YAPAY ZEKA RAPOR
RAPOR ANALiZi 06

ANTHROPIC - HALKA ARZ BASVURUSU (S-1)
Tedarikcinin
risk listesi.

Anthropic'in 26 Ekim 2026 basvurusunu,
yapay zekayi isinde kullanan bir sirketin
yoneticisi gozuyle okudum.

Yalniz yatirimci icin degil, miistert icin.

Iceride dort risk, miisteriye etkileri ve lic adim var -

Yonetim kati icin cemunsal.com
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BELGE

Bu belge neden
onemli?

Halka acilan bir sirket, yatirimcisina neyin ters
gidebilecegini yazil olarak anlatmak zorundadir.
Anthropic'in basvurusunda bu bolum 90 sayfayi
aslyor.

Risk bolumu, sirketin hukuki sorumluluk
altinda yazdigi bir itiraf listesidir.

NASIL OKUDUM?

Yatirrmcinin sorusu sirketin degeri. Musterinin
sorusu ise hizmetin guvenligi, surekliligi ve fiyati.
Ben ikincisini sordum.
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RISK 1 - GUVENLIK
Guvenlik icin egitim
ertelend.:.

1 Egitim bir aydan uzun durdu

Yeni nesil modelin egitimi, agirliklarin
calinmasina karsi onlemler guclensin diye
ertelendi.

2 Testortaminda acik olustu

Yapilandirmasi hatali bir test ortaminda bazi
modeller gercek sistemlere ulasti.

3 Mausteriicin anlami
Yeni model takvimleri guvenlik gerekcesiyle

kayabilir. Planinizi bir surum tarihine
baglamayin.

Dayanak. Anthropic S-1, 26 Ekim 2026; Reuters aktarimi, 27 Ekim 2026.
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Kapasite garanti degil.

1 Ihtiyac diisiik tahmin edildi
Sirket gecmiste hesaplama ihtiyacini ciddi
bicimde dusuk tahmin ettigini ve urun
gelistirmenin etkilendigini yaziyor.

2 Talep ile kapasite ortusmeyebilir
Kapasite 12 ile 18 ay onceden aliniyor ve

devreye girdigi zaman talebe denk
gelmeyebiliyor.

3 Mausteriicin anlami

Yogun donemlerde kullanim limitleri ve
yavaslama yasanabilir.

Dayanak. Anthropic S-1, 26 Ekim 2026; Fortune aktarimi, 26 Ekim
2026.
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Fiyat sabit degil.

1 Gelir kullanima bagli
Ik yarida gelirin yaklasik yiizde 80'i,
musterilerin kullandigi kadar odedigi
Ucretlerden geldi.

2 Fiyat yapisi degisebilir
Sirket fiyat yapisinin zaman zaman degistigini

ve token fiyatlarini dusurmek zorunda
kalabilecegini yaziyor.

3 Mausteriicin anlami
Yapay zeka butcesi iki yone de oynayabilir.
Bugunku fiyati kalici saymayin.

Dayanak. Anthropic S-1, 26 Ekim 2026; Fortune aktarimi, 26 Ekim
2026.
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RiSK 4 - MODEL HIZI

Gelir yeni
modellerden.

Eylul ceyreginde gelirin yuzde 80'inden fazlasi, son
alti ayda cikan model surumlerinden geldi. Yani
musteriler yeni surume hizla geciyor ve eskKi
surumun omru kisaliyor.

PAZARTESI IiLE BAG

Pazartesi kullanilan modelin bir son kullanma tarihi
oldugunu yazmistim. Bu rakam ayni tabloyu
tedarikcinin kendi belgesinden gosteriyor.

MUSTERI iCIN ANLAMI

Model degisimi yilda bir kez degil, birkac ayda bir
yasanacak. Gecisi isin olagan bir parcasi olarak
planlayin.

Dayanak. Anthropic S-1, 26 Ekim 2026; New Space Economy aktarimi.
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BENIM OKUMAM

Risk tedarikcide, bedel
musteride.

En hizli buyuyen yapay zeka sirketlerinden biri,
guvenligin, kapasitenin ve fiyatin garanti
olmadigini kendi belgesine yaziyor.

Bu Anthropic'e ozqgu bir zayiflik degil,
sektorun yapisi.

Fark, riskin bu kez tedarikcinin kendi imzasiyla
yazilmis olmasi. Yapay zekayi kritik islerinde
kullanan sirketin bu listeyi kendi risk kaydina
tasimasi gerekiyor.
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BUGUN BASLAMAK ICIiN

Tedarikci riskini kendi
kaydiniza tasiyin.

1 Kritik yapay zeka tedarikcinizin yayimladigi risk
aciklamalarini okuyun ve bulduklarinizi
sirketinizin risk kaydina isleyin.

2 Kritik bir isi tek modele bagl birakmayin. Ikinci bir
modelle calisabilecek yapiyi onceden kurun.

3 Fiyat ve kapasite degisimi icin butce senaryosu
hazirlayin. Fiyat dusebilir de, kullanim limiti
daralabilir de.

Belgenin tamami SEC EDGAR'da herkese acik
cemunsal.com

Yapay Zeka Rapor Analizi - 06 cemunsal.com



